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Cogeco Cable celebra acordo de compra da  
Cabovisão – Televisão por Cabo S.A. 

 
 
Montreal, 2 de Junho de 2006 – A Cogeco Cable Inc., a segunda maior operadora de 
televisão por cabo do Ontário e do Québec e a quarta maior do Canadá, celebrou um acordo 
com a Cable Satisfaction International Inc. (CSII), com a Catalyst Fund Limited Partnership I 
(Catalyst) e com a Cabovisão -Televisão por Cabo, S.A. ("Cabovisão"), para a compra, pelo 
preço de 464,9 milhões de Euros, de todas as acções da segunda maior operadora de 
televisão por cabo em Portugal, uma sociedade totalmente detida de forma indirecta pela CSII. 
O preço inclui a compra da dívida sénior, e o reembolso de algumas outras dívidas da 
Cabovisão. O preço acordado de aquisição das acções e da dívida sénior corresponde ao 
múltiplo de 10,6 do resultado operacional antes de amortizações1 apurado no primeiro trimestre 
findo em 31 de Março de 2006 (anualizado) e ao múltiplo de 12,6 do resultado operacional 
antes de amortizações nos últimos 12 meses, contados até 31 de Março de 2006. O preço de 
aquisição será determinado após a conclusão do ajustamento ao resultado operacional a ser 
efectuado após a conclusão da operação. Esta aquisição enquadra-se numa estratégia de 
crescimento externo anunciada pela Cogeco Cable em Outubro último. 
 
“A Cabovisão está bem posicionada no mercado em crescimento das telecomunicações por 
cabo em Portugal, incluindo as regiões de Aveiro, Lisboa-Palmela, Caldas e Alentejo. A Cogeco 
Cable está satisfeita com o seu potencial de crescimento e antecipa criar acréscimos atractivos 
aos serviços já fornecidos aos seus clientes graças à sua moderna infraestrutura de 
distribuição. Para além disso, a Cogeco Cable partilhará com a Cabovisão o seu know-how ao 
nível da indústria de distribuição por cabo, desenvolvido nos últimos 35 anos, que irá potenciar 
também a estabilidade na titularidade e na gestão da sociedade. A Cogeco Cable acredita que 
o dinâmico mercado das telecomunicações em Portugal continuará a crescer. Esta aquisição 
está em consonância com a procura de oportunidades externas de crescimento efectuada no 

                                                 
1 Resultado operacional antes de amortizações ou EBITDA é definido como resultado liquido antes de depreciações 
e amortizações, custos financeiros, rendimento ou retenções na fonte e items não operacionais tais como custos de 
reestruturação. O resultado operacional antes de amortizações é uma medida standard usada no mercado de 
comunicações para a análise e comparação de resultados operacionais e é frequentemente referida pelos pares e 
entidades concorrentes da Cogeco Cabe como EBITDA (earnings before interest, taxes, depreciation and 
amortization) Cogeco Cable acredita que esta é uma importante medida que permite à Empresa analisar o seu 
negócio corrente sem o impacto dos custos de depreciações ou amortizações bem como de factores não 
operacionais. Tem o propósito de indicar a capacidade da Cogeco Cable para incorrer ou servir divida, investir em 
expansão do capital ou custos diferidos e permite à Empresa comparar com os seus pares que podem ter estruturas 
de capital diferentes. Esta medida não se encontra definida nos princípios de contabilidade geralmente aceites no 
Canadá ou em Portugal.  
 
 



passado pela Cogeco Cable, e permite à Empresa tomar parte activa no desenvolvimento do 
sector das telecomunicações por cabo na Europa. No futuro, os accionistas da Cogeco Cable 
podem esperar o mesmo nível de disciplina e rigor na gestão com a qual a Empresa assegurou 
o crescimento e a valorização accionista no passado, ” declarou Louis Audet, Presidente e 
Director Executivo da Cogeco Cable. 
 
A operação está sujeita às condições normais e à obtenção de despacho do Tribunal Superior 
do Québec, no âmbito da implementação de um plano de reorganização da CSII que já 
mereceu a aprovação do Tribunal. Uma moção, que se antecipa ser apresentada ainda hoje 
perante o Tribunal para este fim, será objecto de audição em 15 de Junho de 2006. A 
implementação deste plano e a venda à Cogeco Cable permitirá à Cabovisão retomar a sua 
concentração nas suas oportunidades de crescimento no mercado português. 
 
A Cogeco Cable financiará a aquisição da Cabovisão através da celebração de um contrato de 
empréstimo bancário no montante de $900 milhões, o qual terá um prazo de cinco anos 
concedido pela Canadian Imperial Bank of Commerce. A CIBC World Markets prestou serviços 
de consultoria financeira na transacção proposta. O rácio total da dívida no EBITDA1 
consolidado da Cogeco Cable após a aquisição da Cabovisão será de 4,8, em comparação 
com 3,1 apurados antes da referida operação.  
 
Cabovisão - Televisão por Cabo S.A. 
Esta sociedade é líder no sector das telecomunicações por cabo, ao providenciar serviços de 
televisão analógica, Internet de alta velocidade (HSI) e serviços telefónicos, geradores de 
aproximadamente 611.000 unidades económicas e 820.000 habitações em Portugal. Cerca de 
264.000 clientes assinam o serviço de televisão analógica da Cabovisão,130.000 clientes 
assinam o serviço HSI e 217.000 subscreveram o seu serviço telefónico. 
 
A estrutura de distribuição da Cabovisão está totalmente integrada e interligada através de uma 
rede de fibra óptica que se estende a todas as zonas de Portugal. A fibra óptica híbrida e a 
rede coaxial de cabo dupla de 750 MHz, recentemente criada no final de um período de 10 
anos, está conforme à norma DOCSIS 1.1, chegando a cerca de 20% das habitações 
portuguesas. 
 
Posição Financeira da Cabovisão 
O resultado operacional da sociedade foi de € 129,3 milhões2 no ano fiscal findo em 31 de 
Dezembro de 2005. Relativamente ao primeiro trimestre de 2006, terminado em 31 de Março 
de 2006, os resultados ascenderam a € 34,7 milhões3, verificando-se um aumento de 12.6% 
relativamente ao mesmo período do ano anterior. Os resultados antes de juros, impostos sobre o 
rendimento, depreciações e amortizações (EBITDA) da Cabovisão para o ano fiscal findo em 
Dezembro de 2005 manteve-se nos € 34,5 milhões2 e o seu EBITDA anual apurado no último 
trimestre, terminado em 31 de Março de 2006, foi de € 43,9 milhões 3. 
 
A Cogeco Cable Inc. irá realizar uma conferência telefónica para discutir este investimento. Os 
comentários da administração serão apresentados tendo em consideração o necessário 
perante o Tribunal. 

                                                 
2 Elementos financeiros auditados da Cabovisão – Televisão por Cabo S.A, estabelecidos de acordo com os 
princípios de contabilidade geralmente aceites em Portugal. 
 
3 Elementos financeiros não auditados da Cabovisão – Televisão por Cabo S.A, estabelecidos de acordo com os 
princípios de contabilidade geralmente aceites em Portugal. 



 
A conferência telefónica realizar-se-á no dia 2 de Junho de 2006 pelas 14:00 Eastern Daylight 
Saving Time, e será retransmitida em directo no site da Cogeco: www.cogeco.ca/investors. A 
webcast ficará disponível até ao dia 7 de Junho. Os membros da comunidade financeira terão 
acesso à conferência  telefónica e poderão submeter as suas questões. Os representantes dos 
média poderão comparecer apenas na qualidade de ouvintes.  
 
Aceder à conferência telefónica com 10 minutos de antecedência através dos seguintes 
números: 
 
Número de acesso do Canadá/USA: 1 800 819-9193 
Número de acesso internacional: +1 913 981-4911 
Código de confirmação: 1483035 
 
A retransmissão da conferência estará disponível até ao dia 7 de Junho através dos números: 
Número de acesso do Canadá e USA: 1 888 203-1112 
Número de acesso internacional: +1 719 457-0820 
Código de confirmação: 1483035 
 
Algumas das declarações contidas no presente comunicado de imprensa podem constituir 
informação previsional, na acepção das leis regulatórias dos valores mobiliários. Essa 
informação pode dizer respeito às nossas previsões e acontecimentos antecipados, à nossa 
actividade, operações, desempenho financeiro, situação financeira ou resultados, podendo, 
nalguns casos ser identificada através de termos como “irá”, “deverá”, “espera-se”, “planeia-se” 
“garante-se”, “assegura-se”, “anualizar”, "potencial", ”acreditar” ou expressões congéneres 
relativas a assuntos que não são factos históricos. Nomeadamente, declarações relacionadas 
com os nossos resultados operacionais e desempenho económico futuro, objectivos e 
estratégias consideram-se informações previsionais. Estas declarações baseiam-se em 
determinados factores e pressupostos, nomeadamente, crescimento previsto, resultados de 
operações, desempenho, perspectivas e oportunidades de negócio, que consideramos 
razoável efectuar a partir da presente data. Embora consideremos estes pressupostos 
razoáveis com base nas informações de que actualmente dispomos, estes poder-se-ão revelar 
incorrectos. A informação previsional encontra-se ainda sujeita a determinados factores, 
incluindo riscos e incertezas (descritos em “Incertezas e factores principais de risco” do 
Relatório Anual de Discussão e Análise da Empresa de 2005) que poderão causar uma 
diferença substancial entre os resultados efectivos e os actualmente previstos. Estes factores 
incluem mudanças tecnológicas, mudanças do mercado e da concorrência, alterações 
governamentais e regulatórias, condições económicas gerais, o desenvolvimento de novos 
produtos e serviços, a modernização de produtos e serviços já existentes e a introdução de 
produtos concorrentes com vantagens tecnológicas ou de outra natureza, muitos dos quais 
para além do nosso controlo. Assim, os acontecimentos e resultados futuros podem divergir 
significativamente dos actualmente previstos. A informação previsional não deverá ser tida 
demasiadamente em conta, nem ser tomada por base numa qualquer outra data. Sempre que 
tal for possível, não assumiremos (e expressamente rejeitamos) qualquer obrigação, nem nos 
comprometeremos a actualizar ou alterar a presente informação antes do próximo trimestre. 
 
A leitura da presente análise deve ser feita juntamente com a das demonstrações financeiras 
da Empresa e respectivos anexos, preparadas de acordo com Princípios de contabilidade 
geralmente aceites no Canadá e o Relatório Anual de Discussão e Análise da Empresa incluído 
no Relatório Anual da Empresa. Salvo indicação em contrário, os montantes referidos ao longo 
da presente nota são expressos em Dólares Canadianos. 



 
SOBRE A COGECO CABLE 
 
A Cogeco Cable (www.cogeco.ca) é a segunda maior operadora de cabo do Ontário e do 
Québec, e ocupa o quarto lugar no Canadá em termos de número de clientes a quem são 
prestados serviços básicos de cabo. A Cogeco Cable investe em equipamento de rede de 
banda larga de última geração, presta uma vasta gama de serviços relacionados com este 
equipamento com grande rapidez e fiabilidade a preços atractivos, e procura prestar 
assistência de alta qualidade ao cliente, procurando obter rendibilidade crescente por forma a 
satisfazer as várias necessidades de comunicações electrónicas dos seus clientes. Através da 
sua infraestrutura de cabo duplo de banda larga, a Cogeco Cable presta aos seus clientes, 
quer particulares quer empresas, serviços vídeo e áudio analógicos e digitais, acesso à Internet 
de alta velocidade e ainda serviços telefónicos digitais. A Empresa fornece serviços a 
aproximadamente 1.464.000 unidades económicas e a cerca de 1.462.000 habitações no seu 
território de acção. As acções subordinadas com direito de voto da Cogeco Cable estão 
cotadas na Bolsa de Valores de Toronto (CCA).  
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