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Cogeco Cable dépasse la plupart de ses projections financiéres pour I’exercice 2010

Montréal, le 28 octobre 2010 — Cogeco Céble inc. (TSX: CCA) (« Cogeco Cable » ou la « Société ») a annoncé
aujourd’hui ses résultats financiers pour le quatrieme trimestre et I'exercice financier 2010 terminés le 31 aodt 2010.

Pour le quatrieme trimestre et I'exercice 2010 :

e Les produits d’exploitation consolidés du quatrieme trimestre de 2010 ont augmenté de 16,5 millions $, ou
5,4 %, comparativement au trimestre correspondant de I'exercice précédent, pour atteindre 324,3 millions $.
Pour I'exercice 2010, les produits d’exploitation consolidés ont augmenté de 63,5 millions $, ou 5,2 %, pour
s’établir a 1 281,4 millions $;

e Le bénéfice d’exploitation avant amortissement™ a diminué de 5,7 millions $, ou 4 %, au cours du quatriéme
trimestre de 2010 pour s'établir & 138,2 millions $ en raison de [lincidence favorable sur les charges
d’exploitation pour I'exercice 2009 de 19,8 millions $ des droits de licence de la Partie |l payables au Conseil de
la radiodiffusion et des télécommunications canadiennes (« CRTC ») pour les exercices 2007 a 2009
(« 'entente de réglement favorable des droits de licence de la Partie Il »). Pour I'exercice 2010, le bénéfice
d’exploitation avant amortissement consolidé a augmenté de 2,2 milions $, ou 0,4 %, pour atteindre
510,1 millions $;

e la marge d’exploitation consolidée™ a diminué pour atteindre 42,6 % pour le trimestre, comparativement a
46,7 % pour la perlode correspondante de [I'exercice précédent, et 39,8 % pour l'exercice 2010,
comparativement a 41,7 %@ pour I'exercice précédent;

e Le bénéfice net consolidé pour le quatrieme trimestre de 2010 s’est élevé a 39,7 millions $, comparativement a
44,7 millions $ pour le trimestre correspondant de I'exercice précédent. Exclusion faite de l'incidence favorable
d’une réduction des passifs éventuels liés aux retenues d’'impdt et aux droits de timbre chiffrée a 5,2 millions $
en Europe et du montant de 13,4 millions $, déduction faite des impdts sur les bénéfices connexes, relatlf a
I'entente de reglement favorable des droits de licence de la Partie 1l au Canada, le bénéfice net ajuste ) du
quatrieme trimestre de I'exercice 2009 se serait chiffré a 26,1 millions $. Pour le quatrieme trimestre de 2010, le
bénéfice net représente une augmentation de 13,5 millions $, ou 51,8 %, par rapport au bénéfice ajusté de
I'exercice précédent;

e Le bénéfice net consolidé s’est élevé a 157,3 millions $ pour I'exercice 2010, comparativement & une perte nette
de 258,2 millions $ pour I'exercice précédent. Le bénéfice net enregistré pour I'exercice 2010 tient compte d’'un
ajustement d’'impéts favorable de 29,8 millions $ découlant de la réduction du taux d’imposition des sociétés de
la province d'Ontario pour I'exploitation canadienne. La perte nette enregistrée pour I'exercice 2009 tenait
compte d'une réduction de valeur de 383,6 milions $ liée a Cabovisdo - Televisdo por Cabo, S.A.
(« Cabovisdo ») et de I'incidence favorable d’une réduction des passifs éventuels liés aux retenues d'impot et
aux droits de timbre chiffrée & 16,1 millions $ en Europe et du montant de 13,4 millions $, déduction faite des
imp0bts sur les bénéfices connexes, relatif a I'entente de réglement favorable des droits de licence de la Partie
au Canada, ainsi que de lincidence défavorable de 6,1 millions $ liée a l'utilisation des pertes fiscales de
Cabovisdo précédant l'acquisition. Exclusion faite des ajustements mentionnés ci-dessus pour les deux
exercices, le bénéfice net ajusté se serait chiffré a 127,5 millions $, par rapport a 102 millions $, ce qui
représente une augmentation de 25,5 millions $, ou 25 % pour I'exercice 2010;

M Les termes désignés n'ont pas de définition normalisée selon les principes comptables généralement reconnus (« PCGR ») du Canada; par conséquent, ils
peuvent ne pas étre comparables avec des mesures semblables utilisées par d'autres sociétés. Pour plus de détails, se reporter a la rubrique « Mesures
financiéres non définies par les PCGR » de la section Apercu des résultats.

@ Compte tenu de I'incidence favorable de 19,8 millions $ de I'entente de réglement des droits de licence de la Partie II.
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e Les flux de trésorerie nets'” ont atteint 19,2 millions $ pour le trimestre, ce qui représente une augmentation de
30,3 % par rapport a I'exercice précédent. Cette augmentation des flux de trésorerie nets est imputable a
laugmentation des flux de trésorerie provenant de I'exploitation® qui a été supérieure a 'augmentation des
acquisitions d'immobilisations. Les flux de trésorerie nets se sont chiffrés a 175,1 millions $ pour I'exercice 2010,
ce qui représente une hausse considérable de 79,7 millions $, ou 83,6 % par rapport a 2009;

e Le nombre d'unités de service® a atteint 3 179 349 unités au 31 aodt 2010, grace a des ajouts nets de
64 303 unités et de 287 111 unités pour le trimestre et I'exercice, respectivement.

« Malgré la lente stabilisation du contexte économique mondial observée au cours de I'exercice 2010, Cogeco Cable est
parvenue a atteindre de solides résultats, ayant surpassé la plupart de nos indicateurs de rendement clés, notamment en
ce qui a trait a la croissance des unités de service avec plus de 287 000 ajouts au Canada et au Portugal. Au Canada,
nous avons axé nos efforts sur I'amélioration de notre offre de services grace a de nouveaux forfaits, a des vitesses
supérieures, a une offre élargie en matiere de télédiffusion et aux déploiements technologiques, dont DOCSIS 3.0. Dans
I'exploitation européenne, Cabovisdo a réussi a ajouter 96 000 unités de service grace aux stratégies d’'acquisition et de
fidélisation mises en ceuvre au deuxiéme semestre de I'exercice 2009. Cogeco Data Services inc., notre filiale offrant des
services aux grandes entreprises, poursuit sur sa lancée dynamique et contribue positivement aux résultats de la Société.
Pour I'exercice 2011, nous prévoyons une croissance continue a I'égard de la plupart de nos indicateurs de rendement
clés, notamment une amélioration des résultats financiers de Cabovisao, principalement attribuable a des stratégies de
marketing efficaces, a un service a la clientéle hors pair et a I'amélioration continue de notre offre de produits », a déclaré
Louis Audet, président et chef de la direction de Cogeco Cable.

Projections financiéres pour I'exercice 2011

Pour I'exercice 2011, Cogeco Cable maintient ses projections préliminaires publiées le 7 juillet 2010. La Société prévoit
obtenir des produits d’exploitation de 1 340 millions $, ce qui représente une augmentation de 59 millions $, ou 4,6 %, par
rapport aux résultats de I'exercice 2010. Le bénéfice d'exploitation avant amortissement devrait s’élever a 530 millions $,
soit une augmentation de 20 millions $, ou 3,9 %, par rapport aux résultats atteints en 2010. Les acquisitions
d'immobilisations et l'augmentation des charges reportées devraient augmenter de 20 millions $ pour atteindre
340 millions $ pour I'exercice 2011. Les flux de trésorerie nets devraient diminuer a 55 millions $. Cette diminution
d’environ 120 millions $ par rapport aux résultats de 2010, est principalement attribuable aux paiements d’'impéts sur les
bénéfices prévus pour I'exercice 2011, chiffrés a environ 65 millions $, comparativement & une économie d'impdts de
41 millions $ pour I'exercice 2010 en raison des modifications apportées a la structure d’entreprise et & une augmentation
des acquisitions d'immobilisations d’environ 20 millions $. L'écart de 106 millions $ des impéts sur les bénéfices ayant
une incidence sur la trésorerie d'un exercice a I'autre, combiné a I'augmentation des acquisitions d’immobilisations, sera
contrebalancé en partie par 'augmentation du bénéfice d'exploitation avant amortissement. Se référer a la rubrique
« Projections financiéres pour I'exercice 2011 » du rapport annuel 2010 de la Société pour plus de détails.

() Les termes désignés n'ont pas de définition normalisée selon les PCGR du Canada; par conséquent, ils peuvent ne pas étre comparables avec des mesures
semblables utilisées par d’autres sociétés. Pour plus de détails, se reporter a la rubrique « Mesures financieres non définies par les PCGR » de la section Apergu
des résultats.

(2) Représentent la somme des clients des services de Cable de base, d'Internet haute vitesse (« IHV »), de Télévision numérique et de Téléphonie.
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FAITS SAILLANTS

Trimestres terminés les 31 aofit Exercices terminés les 31 ao(t

(en milliers de dollars, sauf les pourcentages, la 2010 2009(2) Variation 2010 2009 Variation

Fc)glzscf;r;%e)) des unités de service et les données $ $ % $ $ %

(non vérifié) (non vérifié) (vérifié) (vérifie)
Exploitation
Produits d’exploitation 324323 307 807 54 1281376 1,217,837 52
Bénéfice d’exploitation avant amortissement(?) 138 177 143 892 (4,0) 510 096 507 876 04
Marge d'exploitation® 42.6% 46,7% - 39,8% 41,7% -
Bénéfice d'exploitation 74 481 75,624 1,5) 251225 251799 0,2)
Réduction de valeur de I'écart d'acquisition et des actifs
incorporels - - - - 399 648 -
Bénéfice net (perte nette) 39663 44 698 (11,3) 157 303 (258 228) -
Bénéfice net ajusté®@ 39 663 26 123 51,8 127 521 102 039 25,0
Flux de trésorerie
Flux de trésorerie liés aux activités d'exploitation 194 414 175 450 10,8 417 284 415169 0,5
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation(?) 127 024 108 631 16,9 494 814 384 206 28,8
Acquisitions d'immobilisations et augmentation des
charges reportées 107 799 93872 14,8 319 682 288794 10,7

Flux de trésorerie nets@ 19 225 14 759 30,3 175132 95412 83,6
Situation financiére
Total de I'actif - - - 2702819 2630912 2,7
Endettement® - - - 958 939 1054 506 9,)
Avoir des actionnaires - - - 1136 301 1007 384 12,8
Croissance des unités de service 64 303 48 170 33,5 287 111 175 364 63,7
Données par action®
Bénéfice (perte) par action

De base 0,82 0,92 (10,9 3,24 (5,32) -

Dilué(e) 0,81 0,92 (12,0 3,23 (5,32) -
Bénéfice par action ajusté@

De base 0,82 0,54 51,9 2,63 2,10 25,2

Dilué 0,81 0,54 50,0 2,62 2,10 24,8

(@) Certains chiffres comparatifs ont été reclassés afin que leur présentation soit conforme a celle adoptée pour I'exercice en cours. L'information financiere de
I'exercice précédent a été retraitée pour refléter I'application du chapitre 3064 du Manuel de I'Institut Canadien des Comptables Agréés (« ICCA »). Pour plus de
détails, se reporter a la rubrique « Principales conventions et estimations comptables » du rapport annuel 2010 de la Société.

@ Les termes désignés n'ont pas de définition normalisée selon les PCGR du Canada; par conséquent, ils peuvent ne pas étre comparables avec des mesures
semblables utilisées par d'autres sociétés. Se reporter a la section des « Mesures financieres non définies par les PCGR » de I'apercu des résultats pour une
description détaillée.

@ L'endettement est défini comme le total de I'endettement bancaire, des paiements en capital sur la dette a long terme, et des obligations en vertu des
instruments financiers dérivés.

@ Par action a droits de vote multiples et action subalterne a droit de vote.



ENONCES DE NATURE PROSPECTIVE

Le présent communiqué de presse contient des énoncés qui pourraient étre de nature prospective au sens des lois sur
les valeurs mobilieres. Les énoncés prospectifs représentent de I'information ayant trait aux perspectives futures et a des
événements anticipés, aux affaires, a I'exploitation, au rendement financier, a la situation financiére ou aux résultats de
Cogeco Cable et, dans certains cas, peuvent étre introduits par des termes comme « pourrait », « sera », « devrait »,
« prévoir », « planifier », <« anticiper », « croire », «avoir lintention de », «estimer», « prédire », « potentiel »,
« continuer », « assurer » ou d’autres expressions de méme nature a I'’égard de sujets qui ne constituent pas des faits
historigues. De maniére plus précise, les énoncés concernant les résultats d’exploitation et le rendement économique
futurs de la Société, ainsi que ses objectifs et stratégies, représentent des énoncés prospectifs. Ces énoncés sont fondés
sur certains facteurs et hypothéses, y compris en ce qui a trait a la croissance prévue, aux résultats d'exploitation, au
rendement de I'entreprise ainsi qu'aux perspectives et aux occasions, que Cogeco Céable juge raisonnables au moment
de les formuler. Bien que la direction considére ces hypotheses comme raisonnables en fonction de I'information dont elle
dispose au moment de les formuler, elles pourraient s'avérer inexactes. La Société avise le lecteur qu’en raison du
ralentissement économique observé au cours des deux dernieres années, les énoncés de nature prospective et les
hypothéses sous-jacentes de la Société sont sujets a de plus grandes incertitudes et que, par conséquent, ils pourraient
ne pas se réaliser ou les résultats pourraient différer de fagcon importante des attentes de la Société. Il est impossible pour
Cogeco Cable de prédire avec certitude I'incidence que ce contexte économique pourrait avoir sur les résultats futurs. Les
énoncés prospectifs sont aussi assujettis a certains facteurs, y compris ceux décrits dans la rubrique « Incertitudes et
principaux facteurs de risque », du rapport de gestion annuel 2010 de la Société, qui pourraient faire en sorte que les
résultats réels different considérablement des prévisions actuelles de Cogeco Cable. Ces facteurs comprennent des
conditions comme I'évolution de la technologie, du marché et de la concurrence, les développements sur le plan des
politiqgues gouvernementales ou de la réglementation, les conditions de I'’économie en général, la conception de nouveaux
produits et services, I'amélioration de produits et services et la mise en marché de produits concurrentiels offrant des
avantages du point de vue de la technologie ou autre, dont bon nombre sont indépendants de la volonté de la Société. En
conséquence, les événements et résultats futurs pourraient étre bien différents de ce que la direction prévoit
actuellement. La Société invite le lecteur & ne pas s'appuyer outre mesure sur les renseignements de nature
prospective maintenant ou a une quelque autre date. Bien que la direction puisse décider de le faire, rien n'oblige la
Société (et elle rejette expressément une telle obligation) & mettre a jour ni a modifier ces renseignements de nature
prospective avant le prochain trimestre, sauf si la loi I'exige.

Ce communiqué de presse devrait étre lu conjointement avec le rapport de gestion, les états financiers consolidés et les
notes afférentes de la Société, préparés conformément aux PCGR du Canada inclut dans le rapport annuel 2010 de la
Société. Dans le présent rapport, tous les montants sont exprimés en dollars canadiens, sauf indication contraire.



APERCU DES RESULTATS

Ce rapport doit étre lu conjointement avec le rapport annuel 2010 de la Société disponible sur SEDAR a l'adresse
www.sedar.com. Pour plus de détails sur les résultats annuels, se reporter au rapport annuel 2010 de la Société.

EXPLOITATION CANADIENNE

STATISTIQUES SUR LES CLIENTS

Ajouts nets (pertes nettes) % de pénétration®
Trimestres terminés les 31 aolt  Exercices terminés les 31 aoiit 31 aoiit

Au 31 ao(it 2010 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Unités de service 2350577 43707 27 740 190 714 167 955
Clients du service de Cable de base 874 505 433 (924) 9700 7711
Clients du service IHV® 559 057 8904 5619 44 005 41585 66,2 62,0
Clients du service de Télévision numérique 559 418 17 472 9674 61 020 56 652 64,8 58,5
Clients du service de TéIéEhonie@) 357597 16 898 13371 75 989 62 007 44 4 36,1

1) En pourcentage des clients du service de Cable de base, la o le service est offert.

) Le nombre de clients abonnés au service d'lHV mais non au service de Cable de base, s'élevait a 101 762 au 31 ao(t 2010, comparativement a 78 056 au 31
ao(t 2009.

3 Le nombre de clients abonnés au service de Téléphonie mais non au service de Cable de base, s'élevait a 39 804 au 31 aodt 2010, comparativement a 24 698
au 31 aodt 2009.

=

Au Canada, les ajouts nets d'unités de service au quatrieme trimestre de I'exercice 2010 ont augmenté par rapport au
trimestre correspondant de I'exercice précédent, et I'exploitation canadienne continue de générer une croissance des
unités de service malgré des signes précurseurs de I'arrivée a maturité de certains de ses services. Les ajouts nets de
clients du service de Cable de base se sont chiffrés a 433 clients pour le trimestre, comparativement a une perte nette de
924 clients au quatrieme trimestre de I'exercice précédent. Au cours du trimestre, le nombre de clients du service de
Téléphonie a augmenté de 16 898 clients comparativement a une croissance de 13 371 clients pour le trimestre
correspondant de I'exercice précédent, et le nombre d’ajouts nets pour le service d'IHV s’est chiffré a 8 904 clients pour le
trimestre, comparativement a 5 619 clients pour le trimestre correspondant de I'exercice précédent. Les ajouts nets pour
les services de Téléphonie et d'IHV continuent d’étre attribuables a I'amélioration de I'offre de produits, & I'incidence du
trio (Connexion compléte Cogeco) de services de Télévision, d'IHV et de Téléphonie et aux activités promotionnelles. Les
ajouts nets de clients du service de Télévision numérique se sont chiffrés a 17 472, comparativement a 9 674 pour le
trimestre correspondant de I'exercice précédent. Les ajouts nets de clients du service de Télévision numérique sont
attribuables aux initiatives de marketing ciblées visant a améliorer la pénétration de marché et a l'intérét soutenu des
clients pour les services de Télévision haute définition (« HD »).

RESULTATS D’EXPLOITATION

Trimestres terminés les 31 aoit

Exercices terminés les 31 ao(t

2010 2009 Variation 2010 20091 Variation

(en milliers de dollars, sauf les pourcentages) $ $ % $ $ %
(non vérifié) (non vérifié) (vérifié) (vérifi)

Produits d’exploitation 282 155 255 590 10,4 1093 620 984 745 11,1

Charges d'exploitation 152 034 122 206 24,4 607 072 531920 14,1

Honoraires de gestion - COGECO inc. - - - 9019 9019 -

Bénéfice d’exploitation avant amortissement 130 121 133 384 2,4 477 529 443 806 7,6

Marge d’exeloitation@) 46,1% 52,2% 43,7% 45,1%

1) Certains chiffres comparatifs ont été reclassés afin qu'ils soient conformes a la présentation adoptée pour I'exercice en cours. L'information financiere a été
retraitée pour refléter I'application du chapitre 3064 du Manuel de I''CCA. Pour plus de détails, se reporter a la rubrique « Principales conventions et estimations
comptables » du rapport annuel 2010 de la Société.

Les termes désignés n'ont pas de définition normalisée selon les PCGR du Canada; par conséquent, ils peuvent ne pas étre comparables avec des mesures
semblables utilisées par d'autres sociétés. Pour plus de détails, se reporter & la rubrique « Mesures financieres non définies par les PCGR ».

=
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Stimulés par 'augmentation du nombre d’'unités de service, la mise en place de la facturation a I'usage pour le service
d’'IHV, les diverses hausses tarifaires entrées en vigueur a la fin de I'exercice 2009 et a cours de I'exercice 2010 et les
produits liés au nouveau prélevement représentant 1,5 % du revenu brut des services de télévision par cable imposé par
le CRTC afin de financer le Fonds d’amélioration de la programmation locale (le « FAPL »), les produits d’exploitation de
I'exploitation canadienne ont augmenté de 26,6 millions $, ou 10,4 %, pour atteindre 282,2 millions $ au quatriéme
trimestre. Les charges d’exploitation ont augmenté de 29,8 millions$, ou 24,4 %, comparativement a l'exercice
précédent, pour s'établir & 152 millions $. Cette augmentation est principalement attribuable & I'incidence de la desserte
d’unités de service additionnelles, au lancement de nouvelles chaines HD, aux initiatives de marketing supplémentaires et
a un nouveau prélévement représentant 1,5 % du revenu brut des services de télévision par cable imposé par le CRTC
afin de financer le FAPL combinée a l'incidence, a I'exercice 2009, d'un montant de 19,8 millions $ lié & I'entente de
reglement favorable des droits de licence de la Partie Il. Pour le quatriéme trimestre de 2010, le bénéfice d’exploitation
avant amortissement a diminué de 3,3 millions $, ou 2,4 %, pour s'établir a 130,1 millions $ en raison du fait que
'augmentation des charges d’exploitation a été supérieure a l'augmentation des produits d’exploitation. Le bénéfice
d’exploitation avant amortissement de I'exercice 2009 tenait compte de I'incidence d’'un montant de 19,8 millions $ lié a
I'entente de reglement favorable des droits de licence de la Partie Il. La marge d’exploitation de I'exploitation au Canada a
diminué, passant de 52,2 % & 46,1 %. Compte non tenu de l'incidence de I'entente de reglement favorable des droits de
licence de la Partie Il, la marge d’exploitation a augmenté d’'un exercice a l'autre, en raison de la mise en place de la
facturation a l'usage pour le service d'IHV et de diverses hausses tarifaires entrées en vigueur a la fin de I'exercice 2009
et au cours de I'exercice 2010, lesquelles ont été en contrebalancées par le lancement de nouveaux services générant de
plus faibles marges, la migration des clients du service de Télévision analogique vers le service de Télévision numérique
et les produits d'exploitation provenant du nouveau FAPL, qui ne génére pas de bénéfice d'exploitation avant
amortissement.

EXPLOITATION EUROPEENNE

STATISTIQUES SUR LES CLIENTS

Ajouts nets (pertes nettes) % de pénétration®
Trimestres terminés les 31 ao(t Exercices terminés les 31 ao(t 31 aoit

Au 31 ao(t 2010 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Unités de service 828 772 20 596 20430 96 397 7409
Clients du service de Cable de base 260 267 1591 (5318) 787 (36 655)
Clients du service IHV@ 163 187 2778 1430 19573 (15687) 62,7 55,3
Clients du service de Télévision numérique 159 852 12 017 23 456 57099 78 301 61,4 39,6
Clients du service de Téléphonie® 245 466 4210 862 18 938 (18 550) 94,3 87,3

1) En pourcentage des clients du service de Cable de base, Ia ot le service est offert.

2 Le nombre de clients abonnés au service d'IHV mais non au service de Cable de base, s'élevait a 6 921 au 31 aolt 2010, comparativement a 7 554 au 31 ao(t
2009.

@ Le nombre de clients abonnés au service de Téléphonie mais non au service de Cable de base, s'élevait a 8 006 au 31 aodt 2010, comparativement a 8 160 au

31 ao(it 2009.

En Europe, les ajouts nets au cours du quatrieme trimestre de I'exercice 2010 révélent une reprise de la croissance de la
clientele au sein de I'exploitation européenne de la Société, et la clientele du service de Céable de base a commencé a se
stabiliser, Cabovisdo ayant tiré parti des stratégies de fidélisation et d’acquisition de la clientéle lancées a la fin de
I'exercice 2009 afin de réduire I'attrition de la clientéle causée par des conditions concurrentielles difficiles au Portugal et
la conjoncture économique en Europe, lesquelles ont persisté tout au long de I'exercice précédent. Au quatrieme
trimestre de I'exercice 2010, le nombre de clients du service de Cable de base a augmenté de 1591 clients,
comparativement & une perte de 5 318 clients pour le trimestre correspondant de I'exercice précédent. Le nombre de
clients du service IHV a augmenté de 2 778 au cours du trimestre, comparativement a une augmentation de 1 430 clients
au quatrieme trimestre de I'exercice 2009. Le nombre de clients du service de Télévision numérique a cri de
12 017 clients au cours du quatrieme trimestre terminé le 31 ao(t 2010, comparativement a une croissance de
23 456 clients au cours du trimestre correspondant de I'exercice précédent, principalement en raison de la longue période
de mise en ceuvre des services de Télévision numérique au cours de I'exercice 2009. Le nombre de clients du service de
Téléphonie a augmenté de 4 210 au quatrieme trimestre de I'exercice 2010, comparativement a une croissance de
862 clients au trimestre correspondant de I'exercice précéedent.



RESULTATS D’EXPLOITATION

Trimestres terminés les 31 ao(t Exercices terminés les 31 ao(t

2010 2009 Variation 2010 2009 Variation

(en milliers de dollars, sauf les pourcentages) $ $ % $ $ %
(non vérifié) (non vérifié) (vérifié) (vérifié)

Produits d’exploitation 42 168 52 217 (19,2) 187 756 233092 (19,4)

Charges d'exploitation 34112 41709 (18,2) 155 189 169 022 8,2

Bénéfice d'exploitation avant amortissement 8 056 10 508 (23,3) 32 567 64 070 (49,2)
Marge d’exBIoitation 19,1% 20,1% 17,3% 27,5%

(@) Certains chiffres comparatifs ont été reclassés afin qu'ils soient conformes a la présentation adoptée pour I'exercice en cours. L'information financiére a été
retraitée pour refléter I'application du chapitre 3064 du Manuel de I''CCA. Pour plus de détails, se reporter a la rubrique « Principales conventions et estimations
comptables » du rapport annuel 2010 de la Société.

Au quatrieme trimestre de I'exercice 2010, les produits d’exploitation en Europe ont reculé de 10 millions $, ou 19,2 %,
pour s'établir & 42,2 millions $, en raison de la diminution du nombre de clients moyen du service de Cable de base tout
au long de I'exercice 2010 comparativement a I'exercice 2009, et ce malgré une croissance des unités de service, de
l'incidence des stratégies de fidélisation mises en ceuvre au second semestre de I'exercice 2009 afin de ralentir I'attrition
de la clientéele, et du fléchissement de I'euro par rapport au dollar canadien. Le taux de change moyen en vigueur au
guatrieme trimestre de I'exercice 2010 utilisé pour convertir les résultats d’exploitation de I'exploitation européenne
s'établissait & 1,3154 $ par euro, comparativement a 1,5701 $ par euro pour le trimestre correspondant de I'exercice
2009. Exprimés en monnaie locale, les produits d’exploitation de [I'exploitation européenne se sont chiffrés a
32,1 millions € au cours du quatrieme trimestre, soit une diminution de 1,2 million €, ou 3,6 %, comparativement a
I'exercice précédent. Les charges d’exploitation ont diminué de 7,6 millions $, ou 18,2 %, ayant tiré parti de l'incidence
favorable de la dépréciation de I'euro par rapport au dollar canadien qui a surpassé les augmentations des charges
d’exploitation associées aux initiatives de marketing supplémentaires et au lancement de nouvelles chaines, abstraction
faite de l'incidence des mesures de réduction des colts mises en ceuvre par Cabovisdo dans I'exploitation européenne.
La marge d'exploitation de I'exploitation européenne a reculé, passant de 20,1 % a 19,1 %, en raison des éléments
susmentionnés.

ANALYSE DES FLUX DE TRESORERIE

Trimestres terminés les 31 aofit Exercices terminés les 31 ao(t
2010 2009 2010 2009
(en milliers de dollars) $ $ $ $
(non vérifié) (non vérifié) (vérifié) (vérifié)
Activités d’exploitation

Flux de trésorerie provenant de I'exploitation(? 127 024 108 631 494 814 384 206
Variations des éléments hors caisse liés a I'exploitation 67 390 66 819 (77 530) 30963
194 414 175 450 417 284 415 169
Activités d’investissement® (107 776) (91 399) (319 373) (283 742)
Activités de financement® (65 204) (87 651) (100 183) (128 348)

Incidence de la variation des taux de change sur la trésorerie et les
équivalents de trésorerie libellés en devise étrangére 402 546 (1344) 8
Variation nette de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 21836 (3054) (3616) 3087
Trésorerie et équivalents de trésorerie au début 14 006 42 512 39 458 36 371
Trésorerie et éﬂuivalents de trésorerie a la fin 35 842 39 458 35 842 39 458

(1) Certains chiffres comparatifs ont été reclassés afin que leur présentation soit conforme a celle adoptée pour I'exercice en cours. L'information financiére de
I'exercice précédent a été retraitée pour refléter I'application du chapitre 3064 du Manuel de I''CCA. Pour plus de détails, se reporter a la rubrique « Principales
conventions et estimations comptables » du rapport annuel 2010 de la Société.

Les termes désignés n'ont pas de définition normalisée selon les PCGR du Canada; par conséquent, ils peuvent ne pas étre comparables avec des mesures
semblables utilisées par d'autres sociétés. Se reporter a la section des « Mesures financiéres non définies par les PCGR ».

Excluant les acquisitions d'immobilisations en vertu de contrats de location-acquisition.

=

=

Au cours du quatrieme trimestre de 2010, les flux de trésorerie provenant de I'exploitation se sont élevés a 127 millions $,
soit une hausse de 16,9 % comparativement a la période correspondante de I'exercice précédent, principalement en
raison de la réduction des versements d'impdts sur les bénéfices découlant de modifications apportées a la structure
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d’entreprise. La variation des éléments hors caisse liés a I'exploitation a donné lieu a des rentrées de fonds de
67,4 millions $, principalement en raison d’une augmentation des créditeurs et charges a payer. Au quatriéeme trimestre
de I'exercice précédent, les rentrées de fonds de 66,8 millions $ découlaient principalement d’'une augmentation des
créditeurs et charges a payer, laquelle a été partiellement contrebalancée par I'entente de réglement favorable pour les
droits de licence de la Partie Il, par une augmentation des impbts sur les bénéfices a payer, ainsi que par la diminution
des imp6ts sur les bénéfices a recevoir.

Les activités d’'investissement du quatrieme trimestre de 2010 se sont chiffrées a 107,8 millions $, contre 91,4 millions $
pour le trimestre correspondant de I'exercice précédent. L'augmentation de 16,4 millions $, ou 17,9 %, est principalement
attribuable a une hausse des dépenses liées aux équipements a I'abonné nécessaire en vue de soutenir la croissance
des unités de service, partiellement contrebalancée par la dépréciation de I'euro par rapport au dollar canadien.

Au cours du quatrieme trimestre de 2010, Cogeco Cable a généré des flux de trésorerie’™ nets de 19,2 millions $
comparativement a 14,8 millions $ au cours de I'exercice précédent. Cette augmentation des flux de trésorerie nets
résulte principalement de I'augmentation des flux de trésorerie provenant de I'exploitation, laquelle a été supérieure a
'augmentation des acquisitions d'immobilisations.

Au cours du quatrieme trimestre de 2010, I'endettement ayant une incidence sur la trésorerie a diminué de
53,4 millions $, principalement en raison des rentrées de fonds découlant de la variation des éléments hors caisse liés a
'exploitation de 67,4 milions$ et des flux de trésorerie nets de 19,2 millions $, contrebalancés en partie par
laugmentation de la trésorerie et des équivalents de trésorerie de 21,8 millions $ et le versement de dividendes totalisant
6,8 millions $, décrit ci-dessous, ainsi que par l'augmentation des colts de transaction reportés de 5,2 millions $.
L’endettement a diminué principalement en raison d’'une diminution de 44,7 millions $ de I'endettement bancaire et d’'un
remboursement net de 7,6 millions $ sur les emprunts a terme et renouvelables de la Société. Au quatrieme trimestre de
2009, I'endettement ayant une incidence sur la trésorerie a diminué de 81,8 millions $ principalement en raison de
laugmentation des éléments hors caisse liés a I'exploitation de 66,8 millions $, des flux de trésorerie nets de
14,8 millions $ et de la diminution de la trésorerie et des équivalents de trésorerie de 3,1 millions $, déduction faite des
paiements de dividendes de 5,8 millions $ expliqués ci-dessous. L’endettement a principalement diminué grace aux
remboursements nets sur les emprunts a terme et renouvelables de 175,4 millions $ de la Société, au remboursement de
débentures garanties de premier rang de série 1 de 150 millions $ arrivant a échéance le 4 juin 2009 et a la diminution de
52,2 millions $ de I'endettement bancaire, partiellement contrebalancés par I'émission le 9 juin 2009 d’'un montant de
300 millions $ en débentures garanties de premier rang de série 1 arrivant a échéance le 9 juin 2014.

Au quatrieme trimestre de I'exercice 2010, un dividende de 0,14 $ I'action a été versé aux porteurs d'actions subalternes
a droit de vote et d’'actions a droits de vote multiples, pour un total de 6,8 millions $, comparativement a un dividende de
0,12 $ I'action, ou 5,8 millions $, a I'exercice précédent.

MESURES FINANCIERES NON DEFINIES PAR LES PCGR

Cette section décrit les mesures financieres non définies par les PCGR qu'utilise Cogeco Cable tout au long de ce
communiqué de presse. Elle présente également un rapprochement de ces mesures financieres non définies par les
PCGR et des mesures financiéres les plus comparables définies par les PCGR. Ces mesures financiéres n'ont pas de
définition normalisée prescrite par les PCGR du Canada et elles peuvent donc ne pas étre comparables avec des
mesures semblables utilisées par d'autres sociétés. Ces mesures comprennent les « flux de trésorerie provenant de
I'exploitation », les «flux de trésorerie nets », le «bénéfice d'exploitation avant amortissement », la « marge
d’exploitation », le « bénéfice net ajusté » et le « bénéfice par action ajusté ».

Flux de trésorerie provenant de I'exploitation et flux de trésorerie nets

La direction de Cogeco Cable et les investisseurs utilisent les flux de trésorerie provenant de I'exploitation pour évaluer
les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation, excluant I'incidence de la variation des éléments hors caisse liés a
I'exploitation. Cette mesure permet a la Société d'isoler les flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation de I'incidence
des décisions en matiere de gestion de la trésorerie. Les flux de trésorerie provenant de I'exploitation sont ensuite utilisés
dans le calcul des « flux de trésorerie nets », une autre mesure non définie par les PCGR. La direction de Cogeco Cable
et les investisseurs utilisent les flux de trésorerie nets pour mesurer la capacité de celle-ci & rembourser sa dette, a
distribuer des capitaux a ses actionnaires et a financer sa croissance.

() Les termes désignés n'ont pas de définition normalisée selon les principes comptables généralement reconnus (les « PCGR ») du Canada; par conséquent, ils
peuvent ne pas étre comparables avec des mesures semblables utilisées par d'autres sociétés. Se reporter a la section des « Mesures financieres non définies
par les PCGR » de I'apercu des résultats pour une description détaillée.
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La mesure financiére la plus comparable selon les PCGR du Canada correspond aux flux de trésorerie liés aux activités
d’exploitation. Le calcul des flux de trésorerie provenant de I'exploitation est présenté ci-dessous :

Trimestres terminés les 31 aodt, Exercices terminés les 31 aot,

2010 2009 2010 20091

(en milliers de dollars) $ $ $ $
(non vérifié) (non vérifié) (vérifié) (vérifi)

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation 194 414 175 450 417 284 415169
Variation des éléments hors caisse liés a I'exploitation (67 390) (66 819) 77 530 (30 963)
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 127 024 108 631 494 814 384 206

(1) Certains chiffres comparatifs ont été reclassés afin que leur présentation soit conforme a celle adoptée pour I'exercice en cours. L'information financiére de
I'exercice précédent a été retraitée pour refléter I'application du chapitre 3064 du Manuel de I'lCCA. Pour plus de détails, se reporter a la rubrique « Principales
conventions et estimations comptables » du rapport annuel 2010 de la Société.

Le calcul des flux de trésorerie nets est présenté ci-dessous :

Trimestres terminés les 31 aodt, Exercices terminés les 31 ao(t,

2010 2009 2010 2009

(en milliers de dollars) $ $ $ $
(non vérifié) (non vérifié) (vérifié) (vérifié)

Flux de trésorerie provenant de I'exploitation 127 024 108 631 494 814 384 206
Acquisitions d'immobilisations (105 219) (89 069) (308 908) (273 360)
Augmentation des charges reportées (2 580) (2 462) (10 633) (10 773)
Actifs acquis en vertu de contrats de location-acquisition - (2341) (141) (4 661)
Flux de trésorerie nets 19 225 14759 175132 95412

(@) Certains chiffres comparatifs ont été reclassés afin que leur présentation soit conforme a celle adoptée pour I'exercice en cours. L'information financiére de
I'exercice précédent a été retraitée pour refléter I'application du chapitre 3064 du Manuel de I''CCA. Pour plus de détails, se reporter a la rubrique « Principales
conventions et estimations comptables » du rapport annuel 2010 de la Société.

Bénéfice d’exploitation avant amortissement et marge d’exploitation

La direction de Cogeco Cable et les investisseurs utilisent le bénéfice d’exploitation avant amortissement afin d'évaluer la
capacité de la Société a saisir les occasions de croissance de facon rentable, a financer ses activités courantes et a
assurer le service de sa dette. Le bénéfice d’exploitation avant amortissement correspond essentiellement aux flux de
trésorerie provenant de I'exploitation excluant I'incidence de la structure du capital choisie et il compte parmi les mesures
clés utilisées par les milieux financiers pour évaluer une entreprise et sa santé financiére. La marge d’exploitation est une
mesure de la proportion des produits d’exploitation de la Société qui est disponible avant imp6ts sur les bénéfices pour
payer les charges fixes, telles que les intéréts sur la dette. La marge d’exploitation se calcule au moyen de la division du
bénéfice d’exploitation avant amortissement par les produits d’exploitation.

La mesure financiére la plus comparable selon les PCGR du Canada est le bénéfice d’exploitation. Le bénéfice
d’exploitation avant amortissement et la marge d’exploitation se calculent comme suit :

Trimestres terminés les 31 aolt,  Exercices terminés les 31 aollt,

2010 20091 2010 2009

(en milliers de dollars) $ $ $ $
(non vérifié) (non vérifié) (vérifié) (vérifi)

Bénéfice d’exploitation 74 481 75 624 251 225 251799
Amortissement 63 696 68 268 258 871 256 077
Bénéfice d’exploitation avant amortissement 138 177 143892 510 096 507 876
Produits d'exploitation 324 323 307 807 1281376 1217 837
Marge d’exploitation 42,6% 46,7% 39,8% 41,7%

(@) Certains chiffres comparatifs ont été reclassés afin que leur présentation soit conforme a celle adoptée pour I'exercice en cours. L'information financiere de
I'exercice précédent a été retraitée pour refléter I'application du chapitre 3064 du Manuel de I''CCA. Pour plus de détails, se reporter a la rubrique « Principales
conventions et estimations comptables » du rapport annuel 2010 de la Société.
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Bénéfice net ajusté et bénéfice par action ajusté

La direction de Cogeco Cable et les investisseurs utilisent le bénéfice net ajusté et le bénéfice par action ajusté pour
évaluer ce qu'auraient été le bénéfice net et le bénéfice par action excluant la réduction de valeur de I'écart d’acquisition
et des actifs incorporels, les ajustements d'imp6ts non-récurrents et I'entente de réglement favorable des droits de licence
de la partie Il. Cette mesure permet a la Société d'isoler les ajustements inhabituels en vue d’évaluer le bénéfice net et le
bénéfice par action tirés des activités poursuivies.

Les mesures financiéres les plus comparables selon les PCGR du Canada sont le bénéfice net et le bénéfice par action.
Le bénéfice net ajusté et le bénéfice par action ajusté se calculent comme suit :

]
Trimestres terminés les 31 ao(t,  Exercices terminés les 31 aodit,

2010 20091 2010 2009
(en milliers de dollars, sauf le nombre d'actions et les données par action) $ $ $ $
(non Vérifié) (non vérifié) (vérifié) (vérifié)
Bénéfice net (perte nette) 39 663 44 698 157 303 (258 228)
Ajustements :
Réduction de valeur de I'écart d'acquisition et des actifs incorporels, déduction faite des
impGts sur les bénéfices connexes - - - 383630
Ajustements d'imp6ts non récurrents:
Réduction du taux d'imposition des sociétés de la province d'Ontario - - (29 782) -
Réduction des passifs éventuels liés aux retenues d'impdts et aux droits de timbre - (5200) - (16 130)
Utilisation de pertes fiscales précédant I'acquisition - - - 6 142
Entente de reglement favorable des droits de licence de la Partie I, déduction faite des
imp0ts sur les bénéfices connexes - (13 375) - (13 375)
Bénéfice net ajusté 39 663 26 123 127521 102 039
Moyenne pondérée du nombre d'actions a droits de vote multiples et d'actions subalternes a
droit de vote en circulation 48513 705 48 558 526 48 520 183 48 545 296
Effet de dilution des options d’achat d'actions 136 172 53138 133994 125 326
Effet de dilution des actions subalternes a droit de votes détenues en fiducie en vertu du
régime d'unités d'actions incitatives 58 219 - 45163 -
Moyenne pondérée du nombre d'actions a droits de vote multiples et d'actions subalternes a
droit de vote diluées en circulation 48 708 096 48 611 664 48 699 340 48 670 622
Bénéfice par action ajusté
De base 0,82 0,54 2,63 2,10
Dilué 0,81 0,54 2,62 2,10

(@) Certains chiffres comparatifs ont été reclassés afin que leur présentation soit conforme a celle adoptée pour I'exercice en cours. L'information financiére de
I'exercice précédent a été retraitée pour refléter I'application du chapitre 3064 du Manuel de I''CCA. Pour plus de détails, se reporter a la rubrique « Principales
conventions et estimations comptables » du rapport annuel 2010 de la Société.
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RENSEIGNEMENTS SUPPLEMENTAIRES

Des renseignements supplémentaires se rapportant a la Société, y compris son rapport annuel et sa notice annuelle de
2010, sont disponibles sur le site Web de SEDAR a I'adresse www.sedar.com.

AU SUJET DE COGECO CABLE

Cogeco Cable (www.cogeco.ca) est une entreprise de télécommunications qui se classe au deuxieme rang en
importance en ce qui a trait a ses réseaux hybrides de fibre et cble coaxial en Ontario, au Québec et au Portugal. Grace
a ses réseaux bidirectionnels a large bande, Cogeco Cable fournit & sa clientele résidentielle des services Audio, de
Télévision analogique et numeérique, d'IHV ainsi que de Téléphonie. De plus, Cogeco Céble fournit & sa clientéle
commerciale des services de réseautage de données, d’applications d'affaires électroniques, de vidéoconférences et
d’hébergement Web, d’Ethernet, de ligne privée, de voix sur IP, d’accés IHV, de fibre noire, de stockage de données, de
sécurité des données et de co-implantation et d'autres fonctions de communication évoluées. Les actions subalternes a
droit de vote de Cogeco Cable sont inscrites a la Bourse de Toronto (TSX : CCA).

— 30-

Source: Cogeco Cableinc.
Pierre Gagné
Premier vice-président et chef de la direction financiére
Tel.: 514-764-4700

Information: Medias
Alex Tessier
Vice-président et trésorier
Tel.: 514-764-4700

Conférence téléphonique
pour les analystes financiers : Le jeudi 28 octobre 2010 a 11 h (HAE)
Les représentants des médias sont invités a assister a titre d’auditeurs seulement.

Priere d'appeler dix minutes avant le début de la conférence en utilisant
une des liaisons téléphoniques suivantes :

Numéro d’accés pour le Canada et les Etats-Unis : 1 888 300-0053
Numéro d'accés international : + 1 647 427-3420

Code de confirmation : 97583458

Pour écouter la retransmission de la conférence téléphonique, accessible
jusqu’au 4 novembre, composer un des numéros suivants :

Numéro d’accés pour le Canada et les Etats-Unis : 1 800 642-1687
Numéro d’acces international : + 1 706 645-9291

Code de confirmation : 97583458
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Renseignements financiers supplémentaires
(non vérifié)

Exercice 2010 Exercice 2009
Trimestres terminés les® 30 nov. 28 fév. 31 mai 3lao(t | 30nov.@ 28fév.&  31mai@® 31 aolt@
(en milliers de dollars, sauf les pourcentages et les
données par action) $ $ $ $ $ $ $ $
Produits d'exploitation 317365 320397 319291 324323 | 299438 304920 305672 307807
Bénéfice d'exploitation avant amortissement(® 122606 122613 126700 138177 | 115730 122303 125951 143892
Marge d’exploitation(® 38,6% 38,3% 39,7% 42 6% 38,6% 40,1% 41 2% 46 ,7%
Bénéfice d'exploitation 57041 56774 62929 74481 | 54984 59105 62086 75624
Réduction de valeur de I'écart d'acquisition et des actifs
incorporels - - - - - 399648 - -
Impots sur les bénéfices (15 766) 11952 15 060 17772 8 645 (207) 26 357 22 005
Bénéfice net (perte nette) 56 666 29789 31185 39663 22945 (358 324) 32453 44 698
Bénéfice net ajusté® 26 884 29789 31185 39663 22 945 25 306 27 665 26 123
Flux de trésorerie lies aux activités d'exploitation (3618) 114037 112451 194414 24481 115282 99956 175450
Flux de trésorerie provenant de I'exploitation(®) 130229 118318 119243 127024 87 617 95928 92030 108631
Acquisition d'immobilisations et augmentation des
charges reportées 68 221 74379 69283 107799 69 820 64 963 60 139 93872
Flux de trésorerie nets® 62 008 43939 49 960 19 225 17 797 30 965 31891 14759
Bénéfice (perte) par action®
De base 1,17 0,61 0,64 0,82 0,47 (7,38) 0,67 0,92
Dilué(e) 1,16 0,61 0,64 0,81 0,47 (7,38) 0,67 0,92
Bénéfice par action ajusté®)
De base 0,55 0,61 0,64 0,82 0,47 0,52 0,57 0,54
Dilué 0,55 0,61 0,64 0,81 0,47 0,52 0,57 0,54

(1) L’addition des données trimestrielles pourrait ne pas correspondre au total annuel en raison de I'arrondissement.

@ Certains chiffres comparatifs ont été reclassés afin que leur présentation soit conforme a celle adoptée pour I'exercice en cours. L'information financiére de
I'exercice précédent a été retraitée pour refléter I'application du chapitre 3064 du Manuel de I''CCA. Pour plus de détails, se reporter a la rubrique « Principales
conventions et estimations comptables » du rapport annuel 2010 de la Société.

@) Les termes désignés n'ont pas de définition normalisée selon les PCGR du Canada; par conséquent, ils peuvent ne pas étre comparables avec des mesures
semblables utilisées par d'autres sociétés. Se reporter a la section des « Mesures financiéres non définies par les PCGR » de I'apergu des résultats pour une
description détaillée.

@ Par action a droits de vote multiples et action subalterne a droit de vote.

VARIATIONS SAISONNIERES

Les résultats d'exploitation de Cogeco Céable ne sont généralement pas soumis a des variations saisonnieres
importantes. Toutefois, la perte de clients du service de Cable de base est généralement plus importante, et I'ajout de
clients du service IHV est généralement plus faible, au second semestre de I'exercice, en raison de la diminution de
I'activité d’abonnements liée au début de la période des vacances, de la fin de la saison de télévision ainsi que du fait que
les étudiants quittent les campus a la fin de I'année scolaire. Cogeco Cable offre ses services dans plusieurs villes
comptant des universités ou des colléges, notamment Kingston, Windsor, St. Catharines, Hamilton, Peterborough, Trois-
Rivieres et Rimouski, au Canada, et Aveiro, Covilha, Evora, Guarda et Coimbra, au Portugal. De plus, la marge
d’exploitation des troisieme et quatrieme trimestres est généralement plus élevée étant donné qu’il n'y a pas de
versement d’honoraires de gestion a COGECO inc. En vertu d'une convention de gestion, Cogeco Cable verse des
honoraires correspondant a 2 % du total de ses produits d’exploitation, sous réserve d’un montant maximal. Comme le
montant maximal a été atteint au deuxiéme trimestre des exercices 2010 et 2009, Cogeco Céable n'a payé aucuns
honoraires de gestion dans la seconde moitié des exercices 2010 et 2009.



Statistiques sur les clients
(non vérifié)
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31 ao(t 2010 31 aolt 2009

Foyers cablés

Canada 1593743 1565 145

Portugal®@ 905 359 905 129

Total 2499 102 2470274
Foyers branchés®@

Canada 979 590 944 634

Portugal 269 194 269 022

Total 1248784 1213656
Unités de service

Canada 2350577 2159 863

Portugal 828 772 732 375

Total 3179349 2892 238
Clients du service de Cable de base

Canada 874 505 864 805

Portugal 260 267 259 480

Total 1134772 1124285
Clients des services IHV

Canada 559 057 515 052

Portugal 163 187 143 614

Total 722 244 658 666
Clients des services de Télévision numérique

Canada 559 418 498 398

Portugal 159 852 102 753

Total 719270 601 151
Clients du service de Téléphonie

Canada 357 597 281 608

Portugal 245 466 226 528

Total 603 063 508 136

(1) La Société évalue actuellement le nombre de foyers cablés.

@ Représente la somme des clients du service de Cable de base et des services IHV et de Téléphonie qui ne sont pas abonnés au service de Cable de base.
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